La hiperdevaluacién y los contratos (Mesa Redonda)
(Derecho civil, comercial y bancario)

Tucuman, 31 de julio de de 1982

Panelistas: Luis Moisset de Espanés
Fernando Lopez de Zavalia
Juan Carlos Rinaldi

Moderador: Atilio Anibal Alterini

En primer término hablo Fernando Lopez de Zavalia

MOISSET de ESPANES.- Posiblemente el orden de expos icibn que ocupo en
este panel, conrelacion al derecho civil, me convi ertaenlavictima
propiciatoria, porque si Fernando Lépez de Zavalia nos decia que el
doctor Alterini con cuatro pinceladas ha abordado e | tema de todos
los expositores, imaginense lo que significa hablar después, no sélo
de las cuatro pinceladas de Alterini, sino de la br illante exposicion
de Fernando Lopez de Zavalia. jAqui, si, me han dej ado sin temal

Pero hablar al final quizas presente también alguna venta-
ja, porque he aprendido tanto que puedo quizas, tra tando de espigar
de lo que han dicho los panelistas que me precedier on, encontrar

algunos temas para insistir sobre ellos.

Fernando Lépez de Zavalia hizo alguna referencia hi stérica
al emisionismo de moneda y cargo las tintas: lo con dend a Gutenberg.
Hay una gran razén en ello: la invencion de laimpr enta quizas fue la
culpable, porque al posibilitar el emisionismo desm edido ha traido
como consecuencia las hiperinflaciones por exceso d e moneda. Pero yo
quiero liberarlo a Gutenberg, porque la imprenta la inventaron los
chinos, y alla en China, donde también se habia inv entado el papel,
aparecio en el siglo X el papel moneda. Este fenome no que hoy vivimos
aqui, lo padecieron los chinos agudamente cuando al gun Emperador tuvo
la “feliz” idea (esta “feliz” idea que han revivido nuestros econo-
mistas modernos), de transformar el dinero de pleno contenido en
moneda de papel, que se imprimia en cantidades impr esionantes. Por
esa causa alla vivieron una hiperinflacion similar ala que en nues-

tras épocas, diez siglos después, es decir en pleno siglo XX, nos ha



tocado conocer.

Ellos quisieron corregirlo de algunaforma; pensaro natraer
a la gente con las caracteristicas de la moneda. En tonces, en lugar
de imprimir el dinero en un simple papel, lo hacian en seda, e inclu-
so la perfumaron; pero ni con eso consiguieron conv encer a la gente.

Si el dinero era excesivo, la moneda no servia para comprar nada, y
ni la seda ni el perfume le agregaron mayor atracti VO.

La historia de la moneda nos ensefia, a lo largo de los
siglos, la existencia permanente del fenomeno de la inflacion; en
unas épocas mas acelerada, en otras épocas, frenada ; por excepcion en
algun pais, detenida. Bizancio mantuvo el valor de su moneda durante
varios siglos; pero, bien les digo, eso fue una exc epcion.

Resulta muy facil a quien tiene el manejo de la emi sion
monetaria, recurrir a ella como una forma de impues to disimulado
para, de esa manera, entrar la mano en el bolsillo de sus subditos,
sin que estos se percaten que les estan cobrando el impuesto; es una

forma menos dolorosa de recaudar los impuestos.

Pero, en esta Mesa Redonda el tema principal no es eldela
inflacion continua, constante, que esta corroyendo todos los dias la
moneda, sino el problema de la hiperdevaluacion, qu e nos ha propuesto
el doctor Alterini, como un problema critico que se presenta en algu-
na etapa de esos procesos inflacionarios y que pued e responder a

distintas causas.

A veces, se dice, una hiperdevaluacion no provoca i nfla-
cion, sino que es nada mas que una medida de sincer amiento. El valor
nominal de la moneda que manejabamos no estaba refl ejando verdadera-
mente su valor “real”; entonces, la devaluamos brus camente para que
se coloque en el nivel real de su poder adquisitivo . Sinceramientos
peligrosos que ya los hemos vivido hace algunos afio s, cuando de la
noche a la mafana devaluaron tres veces la moneda y después vimos
otras consecuencias; porgue aqui parece que funcion an como eslabones
de unacadena, y lo que parecia ser efecto de unai nflacién anterior,
se convierte en causa de una inflacion posterior y provoca un grave

desequilibrio econémico.
Tenemos esas devaluaciones, mayores 0 menores, mas bruscas
0 no, producidas solo con relacién al mercado inter no. Pero hay otras



devaluaciones de la moneda que se hacen con relacio n a los cambios
internacionales, es decir a la paridad de cambio co n monedas de otros
paises; vemos entonces caer el valor de nuestra mon eda con relacion
a todas las monedas, no solo el délar.

De esto quizas se ocupe mas detenidamente el doctor Rinal-
di: 0 sea que trataré que mis pinceladas no le quit en el papel que
él tiene y pueda gozar libremente de su terreno de exposicion.

¢, Qué problemas juridicos nos plantea esto?

La inflacion, la mera inflacién por depreciacion co ntinua
de lamoneda ha llegado a hacerse algo muy corrient e en nuestro pais.

Comenz6 gravemente alla por el afio 43.

No voy a decir que me siento tan viejo como Fernand 0 Lopez
de Zavalia, que piensa en los cinco centavos que le daba su padre. A
mi me daban un peso, y eso que solamente tengo un a filo menos.

DR. LOPEZ DE ZAVALIA.- Familia mas pudiente, doctor

DR. MOISSET DE ESPANES.- Dificilmente.

Pero pareciera que los costos en Cérdoba eran otros ; 15
centavos el boleto de ida y vuelta en el tranvia; 2 0 6 30 centavos la
matiné del cine, y otros 20 centavos, en el cine, p ara el helado, si
era un Laponia, o bien 10 centavos, si era el Smack de Noel. También
con 10 centavos alcanzabamos a comprar un bife de | omo de 100 gramos,
porque en esa época, en Cérdoba, el lomo costaba 90 centavos el kilo.

Pero, insisto, son las mismas épocas de Fernando L6 pez de Zavalia,
gue aunque se define como viejo, s6lo me aventaja e n un afio, y no

digo cual es mi edad, para no lesionarlo...

DR. LOPEZ DE ZAVALIA.- Mi doctor, en 1938 el dolar estaba a $ 4.40.
DR. MOISSET DE ESPANES.- Y en algln periodo posteri or,en 1941, habia
bajado a 3,50; es decir que estuvo, incluso, mas ba rato el délar que
en el 38; llego a bajar a 3,50 en los afios 41 6 42.

Perollegd un gobierno o, mejor dicho, llegé toda u naserie
de gobiernos, que nos privaron de moneda, que atent aron cabalmente

contra nuestra Constitucion.



Ya no tenemos moneda; por lo menos no la tenemos en el

sentido clasico de medida de los valores; no es nad

de cambio o una forma de pago, pero cuyo valor no e
chos afos una unidad de medida que sirva de manera
transacciones.

Esto sivaaincidirgravemente en todos aquellos ¢
gue no sean de contado; en todos los contratos dond
prestaciones de las partes ha quedado diferida temp
mos hoy que fijar una forma de pago que al momento
represente el valor de esa prestacion diferida, de
cumplan los principios de la justicia conmutativa y
guemos para satisfacer ese valor no sea mafnana, den
dentro de un afio, s6lo una porcion infima del valor
partes queriarecibiry la otra se habia comprometi
si no logramos establecer una medida de valores est
atentar gravemente contra la justicia en los interc

Alli entran el jurista, y también el hombre comun,
un sustitutivo a nuestra moneda nacional, que ya no
estable de los valores, y procuran encontrar algo g
para medir ese valor en el futuro; algo que les per
yeccion temporal mantener la justicia en los cambio

Este problema se presenta en toda una amplia gama d

tratos: en todos aquellos en que hemos diferido el
las prestaciones. Se presenta en los préstamos, cua
una suma de dinero y hay que devolverla dentro de u
senta en una compraventa, donde hemos diferido en p
precio; se presenta en los contratos de tracto suce
enlas locaciones. Y todos y cada uno de nosotros b
la para reemplazar esa funcién de que se ha privado
Somoslos particulareslos que estamos creando sust
de la moneda que nos ayuden a resolver ese grave pr
nicibn que nos ha creado el Estado. jY no vamos a s
problemas mientras no volvamos a tener moneda estab
Prevemos con mayor o menor exactitud en el tiempo;
clausulas de estabilizacion por diversas vias; recu
la moneda extranjera, porque pensamos que la moneda
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servalas cualidades de estabilidad que la nuestra ha perdido. Y alli
nos engafiamos de nuevo; toda moneda extranjera esta sufriendo también
diariamente, en mayor o menor medida, un deterioro.

La inflacidn es un mal que corroe a todas las moned as. El
dolar de hoy no es el délar ni de hace 10 afios, ant erior a la deva-
luacion del 71, ni el délar de hace 20 afos.

Cuando uno hace 20 afos tenia que viajar a Europa p ara
efectuar estudios, o por cualquier otra causa, enco ntraba en las
librerias una guia para los estudiantes pobres, que decia: “Viaje por
Europa por 5 dolares diarios”. Es decir que con 5 d Olares se conse-
guia alojamiento, comida y pagaba, incluso, su tran sporte. Hoy por 5
ddlares diarios no se mueve por Europa nadiey ho ¢ onsigue absoluta-
mente nada.

Esas guias se transformaron, con el correr del tiem po, en:
“Viaje por Europa con 10 ddlares por dia”; no sé si hoy alcanzaran
para viajar por Europa 20 dolares por dia, porquet ambién el dblar ha
estado mermando su valor dia a dia.

Quienes buscamos para la contratacion interna la cl ausula
ddlar o la clausula moneda extranjera, como mediod e satisfacer nues-
tras ansias de justicia, encontrando en ella un val or estable, tam-
bién nos sentimos defraudados. Y nos sentimos defra udados, por una
parte, por la pérdida de valor que esa moneda sufre , Y por otra, por
las manipulaciones que en la paridad cambiaria efec tan muchas veces

los propios Estados.

La historia de las devaluaciones de nuestra moneda con
relacion a otras monedas, que se ha presentado peri odicamente de
manera aguda, y hace crisis en algunos momentos com 0 ha sucedido el
afo pasado -de la manera que tan bien expuso Fernan do Loépez de
Zavalia-, cuando vimos destrozarse la tablita previ stapor el gobier-
no, y en pocos meses saltar el délar a tres veces e | valor que se
habia calculado iba a tener. O lo hemos vuelto a su frir en estos
dias, en fecha muy reciente, y vemos que todas las contrataciones en
las cuales se incluyeron estas clausulas, délar o m oneda extranjera,
en general se ven gravisimamente afectadas en esa r elacion interna
por las devaluaciones bruscas que efectua el gobier no.

¢, Qué remedios podemos brindar los juristas frente a este



tipo de devaluaciones, cuando se ha incluido la cla
extranjera?

El primer remedio que aconsejo es:
una contratacion interna una clausula moneda extran
ese error por que corren un triple albur: a) el det
la moneda extranjera, por esa corrosion constante q
produce en cada moneda; b) el de la fluctuacién bru
producir una devaluacion en la moneda, en su pais d
decision de tipo politico de ese gobierno; c) el de
gue en la paridad cambiaria puede tener esa moneda
politicas de nuestro gobierno.

Es unaclausulamasinestables, a pesar de que pret
una clausula de estabilidad y por tanto es una de |
deficientes como clausula de estabilizacién y de la
cambios bruscos.

La correccion solemos darla a veces por aplicacion

teoria de laimprevision; es decir, recurrimos al a

es unasolucién de tipo traumatico, que viene ades

pre en un litigio y no sabemos cual va a ser el res

sion de los jueces, porgue aunque tenemos gran conf
argentino, las soluciones muchas veces no satisface
interés de las partes en juego.

Sin embargo, como principio general, cuando se haa

una de estas clausulas, sea en un contrato de compr
locacion a largo plazo, sea en préstamos donde se a
para utilizarlo como clausula de estabilizacion, el

pe que trajo como consecuencia la devaluacion en la
ria, puede ser considerado, en términos generales,
imprevisible que da lugar ala aplicacién, como rem

de la imprevision.
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Dejo de lado en este instante todos aquellos contra tos

donde la clausula délar no responde a la funcién es
hemos mencionado, sino que funciona como mercaderia
los contratos internacionales donde el pago se debe

da extranjera. De ese tema se ocupara luego el Dr.

En otras oportunidades, similares a la que nos toco
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Yy, en especial,
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Rinaldi.
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el ailo 1975 con la devaluacién brusca que recibio e
drigazo”, nos encontramos con gque la excesiva onero
las partes, provenia del hecho de que habia entrega
y como contraprestacion iba a recibir una cantidad
so6lo una infima porcion del valor que realmente ten
cibir como precio del bien entregado.

Se presenta entonces un problema grave para la apli

del articulo 1198, porque la textualidad de la norm
gue algunos piensen gue en este caso, si la prestac
el pago de la suma de dinero, no existiria la exces
exigida por el texto del articulo 1198, por cuanto
tar excesivamente oneroso para el deudor que poster
deuda, le resulta mas aliviado, menos exigente el ¢
obligacion.

Ese aspectofue brillantemente resuelto,aunconan
dad a lafecha del “Rodrigazo”, en la obra de Ferna
lia (y esto no es un ir y venir de flores, porque |
ir con macetas incluidas).

LOPEZ DE ZAVALIA.- Yo recibo las macetas.

MOISSET DE ESPANES.- Recuerdo, precisamente, algln
plante6 por alguien que habia llegado de San Juan a
el problema de la venta de una bodega. Ellos habian
bodegay los vifiedos; les restaba un saldo de preci
interin se produjo el “Rodrigazo”.
Yo les dije: vayan a negociar la revision del preci
apoyense en la obra de Fernando Lopez de Zavalia, q
autor nacional que con toda precision ha demostrado
excesiva también se produce para aquel que entregé
va a recibir como contraprestacion una suma infima.
Esto que hoy nos parece tan corriente, porque la ju
dencia ha terminado aceptando esta hipotesis como u
cion del articulo 1198, en la doctrina nacional sol
visto antes del “Rodrigazo” por Fernando Lépez de Z
de Contratos, en paginas muy claras, como también a
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“quid” de la onerosidad excesiva.

Eldoctor Alterini, en alguna conferencia posterior ,decia:
“No se puede recibir para pagar una casa, lo que ho y cuesta una ‘cu-
cha’ de perro”. Y es mas o menos lo que suelen pret ender algunos;
incluso aqui entran en juego, a veces, problemas qu e pueden despla-

zarnos de la aplicacion del articulo 1198.

Esa norma exige que quien la invoca no se encuentre en
mora. Hay hipotesis en las cuales el acreedor, por alguna circunstan-
cia, era moroso en su actividad propia, es decir en la colaboracion
gue debe prestar al deudor para que el pago se efec tue, lo que habia
hecho que se difiriera el pago de la suma adeuda. E se acreedor no
podria invocar la teoria de la imprevision; sin emb argo, sobre esto
también ha habido pronunciamientos, tanto de la doc trina como de la
jurisprudencia, que admiten la actualizacion; el se guir pretendiendo
recibir una prestaciéon valiosa (la cosa, el inmuebl e, la maquina),
pagando como contraprestacion un precio irrisorio g ue, debido a las
devaluaciones que ha sufrido la moneda no represent a ni la milésima
parte del valor del objeto que como contraprestacio nserecibe, aten-
ta contra el sentido de justicia que nos inspira a todos, y lleva a
gue el juezy el jurista busquen una correccion, pa sando mas alla del
articulo 1198 y tomando otros caminos, como la apli cacion de la teo-
ria del abuso del derecho, en virtud del articulo 1 071, considerando
gue esa actitud de la parte que pretende recibir to do sin dar nada,
es francamente abusiva.

Nuestrajurisprudenciaenmuchas oportunidades-am ienten-
der con acierto- ha recogido esta postura y ha proc edido a corregir,

a pesar de la mora del acreedor, el monto de la pre stacion debida;
por supuesto a “corregirla”, lo que no significa ac tualizarla total-
mente, porque la mora del acreedor lo hace pasible de sanciones, a su
vez, por el dafio que haya ocasionado al deudor. En tales casos, la
correccién nunca seria una actualizacion completa, sino que del valor
actualizado deberia deducirse el “dafio” que irrogé lamoradel acree-
dor.

Sefores: veo que mis 20 minutos también han termina doy por

eso voy a dejar la palabra al doctor Rinaldi.



