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a) Anatocismo

Nuestro Caodigo civil, en su articulo 623, repudiaba el
anatocismo, es decir la capitalizacién de intereses fundada en un
pacto anticipado, siguiendo unavieja doctrina que considera que esos
mecanismos suelen configurar con frecuencia un apro vechamiento

usurario de la situacion de inferioridad del deudor
En materia comercial, sin embargo, algunos de esos pactos
anticipados eran considerados licitos.

Por tal razon los autores del Proyecto de Unificaci ondela
legislacion civil y comercial proponian la reforma del articulo 623.

La idea de convalidar los pactos que autorizan anti cipada-
mente la capitalizacion de intereses aparece en la nueva redaccion

dada a esa norma por la ley de convertibilidad:

No se deben intereses de los intereses, sino por

convencion expresa que autorice suacumulacionalc apitalconla
periodicidad que acuerden las partes, o cuando liqu idada la
deuda judicialmente con los intereses, el juez mand ase pagar la
suma que resultare y el deudor fuese moroso en hace rlo. Seran
validos los acuerdos de capitalizacién de intereses gue se basen
en la evolucion periodica de la tasa de interés de plaza ".

Debe advertirse, sin embargo, que ese proyecto mori geraba

los posibles excesos provenientes del anatocismo co n la prevision



contenida en el articulo 624 que, en proteccion de las personas
fisicas, facultaba a los jueces a reducir los inter eses cuando su
monto resultaba abusivo L.

No nos hemos de rasgar las vestiduras por la inclus i6n de
esta norma, aungque seguimos pensando que muchas vec es serd menester
poner limites a los abusos de acreedores que aprove chan la situacion
de inferioridad de la otra parte para incluir claus ulas que son
verdaderamente leoninas.

El informante de la mayoria en el Senado de la Naci on
justifico de manera muy escueta la modificacion int roducida al
articulo 623 del Cédigo civil, expresando que, a tr avés de él:

.. se permite la capitalizacion de intereses, de

modo que cuando se devenguen se sumen al capital, p roduciendo
nuevos intereses si asi las partes lo convienen "2 (2).
En cambio fueron muy duros los reproches que se dir igieron

a esta modificacion del Cédigo civil por varios dip utados, entre los
cuales merece muy especialmente destacarse la opini on de Lépez de
Zavalia, por su prestigio y profundo conocimiento d el derecho. Dijo
el diputado tucumano, ya al finalizar la sesion, cu ando se discutia
en particular el articulo 11 de la ley 3

en épocas en que la Republica tenia en alto su

honor y reinaba la honestidad, el articulo 623 del Cadigo civil
era aplaudido por toda la doctrina. Incluso Colmo ¢ alifico de
inmoral el anatocismo fuera de esta prohibicién rel ativa que

establece el Cadigo civil.

1 "Art. 624 (Proyecto de Unificacién).- Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 953 los jueces podran reducir los interese sadeudados por personasfisicas
cuando excedan en tal medida el costo habitual del dinero en los mercados
financieros para deudores y operaciones similares q ue deba considerarse que su
estipulacién constituyd un aprovechamiento abusivo de la situacion del deudor".

2. Senador Romero, Diario de Sesiones del H. Senado de la Nacion, sesion del

22 de marzo de 1991, p. 5816.

3 Diputado Lépez de Zavalia, Diario de Sesiones de la Honorable Camara de
Diputados de la Nacion, sesién de los dias 26 y 27 de marzo de 1991, p. 5391.



Yo quisiera saber de dénde han sacado est

la sorpresay el apuro de este procedimiento no he
tiempo de estudiar el asunto, pero debo advertir qu
regla del articulo 1154 del Codigo de Napoledn subs
en este siglo el Cdodigo civil aleman de 1900 prohib
cismo en su articulo 248, del mismo modo que el Céd
las Obligaciones de 1911, articulo 314; el Cddigo d
1932, articulo 786; el Codigo italiano de 1942, en
1283; el Cédigo portugués de 1966 en el articulo 56
temente, el Cadigo de Peru de 1984, en el articulo

... El texto que ahora se propone es mucho mas gr
gue sancionara la Camara al considerar el proyecto
cion civily comercial que, por lo menos tenia una
unia ambas legislaciones y adoptaba una regla que p
comoda para el derecho comercial, que también se im
derecho civil como consecuencia de la unificacion g
producia.

Pero en el texto que ahora estamos consid
exactamente lo contrario porque se modificalalegi
admitiendo el anatocismo mientras que en el derecho
subsisten normas que lo limitan al caso de las cuen

tes”.

Personalmente nos preocupa que, a diferencia de otr

paises que admiten el anatocismo, no se haya previs
dad" de capitalizacion y se deje ese aspecto totalm
acuerdo de partes, porque precisamente uno de los p
finca en el establecimiento de periodos muy breves

lo que lleva a un crecimiento desmesurado de la deu

b) Resurreccion del mecanismo de la Circular 1050

Esta observaciéon es mas valida si atendemos al Ulti

parrafo que contiene el nuevo articulo 623, que ent
cion de la mecanica de la tristemente famosa Circul
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permitira a los mas poderosos, en especial las enti dades financieras

y bancarias, reemplazar las suprimidas "clausulas d e actualizacion”,

por pactos de anatocismo que, si el interés es fuer temente positivo

y los periodos de capitalizacion son breves, increm entan la deuda en
forma vertiginosa. En esos contratos, en que el "in terés de plaza"
depende de la voluntad de una de las partes, si se admite su
capitalizacibn en periodos muy breves, han de reapa recer los
problemas que origind el mecanismo de la Circular 1 050.

En el curso del debate el diputado Segui sostuvo qu e, con
la redaccion que se da al articulo 623, "se vuelve a sancionar la
indexacion que se ha pretendido erradicar definitiv amente, porque los
futuros contratos en dolares o en australes contend ran una clausula
gue permitira la capitalizacion diaria de los inter eses, lo que
producira un efecto mas grave aun que el de la inde xacion" 4 (4).

También criticaron la modificacion introducida al a rticulo
623 los diputados Martinez Raymonda y Aramouni, sefi alando el primero
de ellos que deberia ponerse un limite de tres o se is meses a los
periodos de capitalizacion ® y afirmando el segundo que su nueva
redaccion legitima "la usura de la usura” 5,

No olvidemos que ya el senador Aguirre Lanari, al d estacar
gue se pretendiareemplazar la actualizacion por la capitalizacion de
intereses, habia expresado su temor de que fuese pe or el remedio que
la enfermedad 7,y ello se debe a que varios legisladores adverti an

4 Diputado Segui, p. 5392.

° Diputado Martinez Raymonda: "En cuanto al articulo 623 del Cddigo civil,
creemos que éste debe modificarse pero estableciénd ose un limite para los ajustes
de acumulacion de por lo menos tres 0 seis meses, e vitandose asi una nueva
transformacioén en intereses que terminaran superand o las tasas reales de mercado”,

p. 5300.

° Diputado Aramouni: " ... no puedo menos que reproba r, condenary rechazar
la modificacién al articulo 623 del Cédigo civil po r cuanto su redaccién no hace
mas que legitimar la aplicacion de intereses usurar ios sobre intereses usurarios;
es decir la usura de la usura. Me gustaria saber si ésta no es la moneda corriente
con gue se paga tanto a la banca acreedora externa como a la interna para que, de
esa manera no tengan inconvenientes ni escripulos e n que los deudores de los
créditos bancarios se vean compelidos a pagar inter és sobre interés", p. 5355.

. Senador Aguirre Lanari: "Tal vez la realidad nos de muestra que la
automaticidad con la que se aplicé el mecanismo con duce a soluciones juridicas
disvaliosas pero, en definitiva, la modificacién qu e propone el proyecto de ley,

reformulando el articulo 623 del Cdédigo civil, brin da un medio de resarcimiento



gue el mecanismo incluido en el tltimo parrafo del articulo 623 hacia
revivir la tristemente célebre circular 1050 8 gque distorsionaba el
valor de los créditos de manera mucho mas grave que cualquier indice
de actualizacion °,

Hace casi diez afios, el 26 de noviembre de 1981, en una
Mesa Redonda realizada en la Facultad de Ingenieria de Cordoba, enla
que participamos como panelistas junto con el Dr. Jorge Bustamante
Alsina y el economista Dr. Luis Di Marco, actuando como coordinador
Enriqgue Carlos Banchio, sostuvimos que a nuestro cr iterio en la

Circular 1050 habia dos defectos basicos:

... En primer lugar, no es una clausula estabiliza-

dora adecuada; no sigue la variacién del costo de | avida. Esta
en funcion de otros parametros, esta en funcion del costo del
dinero en plaza, que puede ser muy distinto de la v ariacion de
los costos de vida. Los datos que toma en cuenta no son adecua-
dos para ser utilizados como clausula estabilizador a; hoy la
vemos funcionando como algo que ocasiona dafio a los deudores
pero podria incluso, en alguna época, haber ocasion ado dafio a
los acreedores. Si la Circular 1050 hubiera funcion ado en
nuestro pais en el periodo de 1955 a 1957, donde du rante casi
toda esa época las tasas de interés fueron negativa s, en lugar
de aumentar el valor de la deuda lo hubiera disminu ido. Esto
demuestra palmariamente que los datos tomados por | a Circular
1050 son inadecuados para que funcione como tal cla usula
adecuado, sustituyendo capitalizacion de intereses por indexacion, pero debera
aplicarse la formula con precaucién por cuanto el r emedio podria resultar peor que

la enfermedad"”, p. 5819.

8

. Eldiputado Lamberto, para criticar los mecanismos deindexacién, menciond
como ejemplo la circular 1050, diciendo: " ... Hay recuerdos famosos, como la
circular 1050, los créditos del Banco Hipotecario N acional y los circulos de
ahorro. Se trataba de algo en lo que la gente sabia cOmo empezaba pero no cémo
terminaba y generalmente finalizaba pobre y perdien do los bienes que poseia", p.
5290y 5291.

Lo que sucede es que la mencionada circular no esta blecié realmente una
clausula de actualizacion, sino un célculo de costo del dinero por via de la
capitalizacion de intereses.

°. Diputado Ibarbia: "Los precios subian por el asce nsor y los salarios por
la escalera. Las cuotas de los créditos hipotecario s otorgados en virtud de la

circular 1050, seguian un camino distinto al de los salarios”, p. 5309.



estabilizadora.

A esto se agrega una segunda falla: su fo rma de
funcionamiento, con capitalizacibn mensual de inter eses pactada
por anticipado, esta en contra de un articulo del C odigo civil,
el 623, que prohibe el anatocismo. Aqui tenemos un clarocasode
anatocismo, prohibido por el Cdédigo civil, porque h ay una
capitalizacion de intereses pactada por adelantado. Pero lo mas
grave, a nuestro entender, es ese aspecto distorsio nante como
presunta clausula estabilizadora, que provocalas ¢ onsecuencias

gue hoy se padecen”.

En el curso de un debate sobre la ley de convertibi lidad,
efectuado el dia 2 de mayo de 1991 en el Instituto de Derecho Civil
de la Universidad Catodlica de Cérdoba, el abogado d e un Banco expresé
gue "el interés de plaza va a ser siempre positivo, porque no se va
a fijar la tasa pura, sino que en ella se encubrira el indice de
inflacion, mas las expectativas de ganancia (spread ) y algo mas en
concepto de seguro" y agregé que en la Instituciéon gue asesora
estaban "redactando clausulas para contratos de mut uo en los que
aplicaban esa dUltima parte del articulo 623, capita lizando los
intereses moratorios y los contadores pretenden inc luso capitalizar
los intereses punitorios adicionales”. Se preguntab a entonces: "¢ Es
correcto capitalizar también los intereses punitori 0s, 0 debemos
esperar el resultado de la capitalizacion de los in tereses compensa-

torios y sobre esa suma aplicar los punitorios?".

Respondimos entonces que la adopcion del mecanismo de
capitalizar el "interés de plaza" para sustituir la s clausulas de
actualizacion puede traer consecuencias seriamente dafiosas en el
ambito social. Esta clausula final agregada al arti culo 623, que
reproduce el mecanismo de la Circular 1050, con la interpretacion y
aplicacion que ya estan disefiando las entidades ban cariasy financie-
ras, puede abrumarnos con un aluvién de problemas e n un plazo no muy
largo, maxime si en la capitalizacion se pretende i ncluir los
intereses punitorios, lo que resultaria realmente a busivo. Posible-
mente no advirtamos de inmediato los efectos de los contratos que se

celebren ahora, pero dentro de un afio o afio y medio afloraran los



conflictos y reclamos judiciales.

Cuando el margen de interés positivo es grande, y | 0s
plazos de capitalizacion breves, nos encontramos fr ente a una
progresidn geométrica que hace crecer el capital co mo una bola de
nieve; por eso el anatocismo ha sido repudiado desd e antiguo en
muchas legislaciones, que temian los efectos pernic iosos a que

conduce su aplicacién abusiva.



