" Reflexiones en torno a la valorizacion de las
obligaciones de dar dinero

por

Ramon Daniel Pizarro y Luis Moisset de Espanés
J.A. 1977-1V-639

SUMARIO:

l.- Introduccion

Il.- El reajuste de las obligaciones de dar dinero d ebe efectuarse
con relacion al momento del pago

lll.- Tasa de interés y créditos actualizados

IV.- Necesidad de un indice fijo

V.- Facultades del juez para morigerar los créditos reajustados

VI.- Conclusiones

.- Introduccién

Esindudable que todala problematica emergente del proceso
inflacionario y de suincidencia en lavida de las relaciones juridi-
cas particulares contintia siendo fuente generadora de complejas cues-
tiones. A medida que profundizamos en ellas surgen nuevos aspectos
gue pueden ser contemplados desde distintos angulos . Asi, por ejem-
plo, Derecho, Economia y Politica centran su atenci on sobre este
fenémeno.

Sin embargo, el punto de observacion que cada unad e estas
ciencias adopta para analizar la cuestion, no siemp re es coincidente
con el de las otras. De alli la diversidad de opini ones, generalmente
inconciliables entre si L.

En un trabajo anterior 2 habiamos sefialado que el Cdédigo
civil argentino adopto en su articulo 619, dltima p arte, la doctrina

! Arnold J. Toynbee: “El historiador y la religién” , Emecé, Buenos Aires,
1958, p. 12.
2 Véase nuestro trabajo: “Las deudas dinerarias y s u reactualizacion”, J.A.

1977-11-819.



del valor de cambio. Sin embargo lo hizo de un modo imperfecto, en

razon
de que el legislador consider6 poco probable cualq uier alteracion en
el valor de la moneda.

Larealidad ha demostrado lo contrario; y siquerem os apli-
car el sistema valorista buscando soluciones justas y en ningun caso
exentas e seguridad, tropezaremos con multiples dif icultades ocasio-
nadas por la falta de normas que reglamente adecuad amente la formay
el modo en que dicho reajuste debe operarse.

Esa fue la razon fundamental que nos llevo a sosten er, por
razones de prudencia, que el reajuste debe ser conc edido a partir de
la mora del deudor hasta tanto se instrumente adecu adamente, por via
legislativa, la valorizacion amplia de toda obligac ion de dar dinero
desde su nacimiento, haya o no habido mora del deud or.

Procuraremos en este trabajo ocuparnos de algunos a spectos
vinculados con la actualizacién de las deudas de da r dinero, que no
fueron tratados en el anterior en razon de que exce dian los limites

gue entonces nos fijamos.

[l.- El reajuste de las obligaciones de dar dinero d ebe efectuarse

con relacién al momento del pago

Consecuentes con nuestra postura de que no hay dife rencia
ontoldgica entre las llamadas obligaciones de valor y las deudas
dinerarias, trataremos aqui de problemas que atafien atodas las deu-
das de dar dinero, en las hipotesis en que nuestro sistema juridico

acepta su actualizacion.

Determinar el momento en que debe efectuarse la act ualiza-
cion de los montos adeudados es un ardua cuestion q ue ha dividido a
nuestra doctrina. Ya hace afos, al analizar el arti culo 619 del Cédi-
go Civil, que resuelve el problema de la posible co existencia en el
pais de diversas monedas de curso legal, se ha sost enido la necesidad
de atenerse “al tipo de cambio que corra en el luga ry dia del venci-
miento de la obligacién”. Esta solucion del cddigo atiende a una
economia monetaria estable, sin alteraciones en el valor intrinseco

de la moneda y sélo con la posibilidad de pequefas fluctuaciones en



su valor de cambio; en su apoyo suele sefalarse que “el valor que la
suma debida tenia en el momento en que se contrajo es un valor de
obligacion y no de pago” 3,y que si se tomara en cuenta el dia del

“efectivo pago” las partes -previendo variaciones e n el cambio- po-
drian especular con ellas y, tanto el deudor como e | acreedor “recu-
rrir a argucias, para demorar el cumplimiento de la obligacion a la
espera de un alza o baja que los beneficie” 4,

Estasolucién puede considerarse correctaparalah ipGtesis
prevista en el articulo 619. El legislador se esta refiriendo a mone-
das que tienen un “valor intrinseco”; piensa, adema s, que el “valor
debido” es el correspondiente a la relacién de camb i0 que existe en
el momento en que la obligacion debe ser cumplida, y para dar seguri-
dad a las transacciones toma ese instante como punt o de referencia.
Por otra parte, estima que las fluctuaciones -gener almente pequenas-
no van a producir dafios serios a ninguna de las par tes y procura

evitar incertidumbres vy litigios engorrosos.

Sin embargo, esa solucion -adecuada a las circunsta ncias
econdmicas de la época y al caso concreto previsto en el articulo
619- no podria jamas aplicarse a los problemas que general la infla-
cion, que provoca la necesidad de actualizar o “ind exar” las deudas
dinerarias. Ya no se trata de fluctuaciones en el c ambio, que pueden
tener uno u otro sentido y favorecer alternativamen te al acreedor o
al deudor, sino que la moneda de pago sufre un cons tante y permanente
proceso de depreciacion y las Unicas fluctuaciones gue se advierten
son las de que esa pérdida de valor en algunos mome ntos es mas lenta
y en otros adquiere caracteristicas vertiginosas. C ualquier retraso
gue se produzca en el pago, cualquier paréntesis te mporal que se abra
entre el momento en que debia efectuarse el cumplim iento y el pago
efectivo de la obligacion, ha de traer como consecu encia ineludible
gue se pague con moneda envilecida, que ya no repre senta mas que una

parte del valor debido.
Mes a mes las estadisticas oficiales dan cuenta de los

3. Alfredo COLMO, Obligaciones, 3% ed., Abeledo-Perr ot, Buenos Aires, 1961,
N° 427, p. 290.

“_ Autor y lugar citados en nota anterior.



porcentajes de aumento en el costo de la vida, que
guiente depreciacion de la moneda.

En consecuencia, un imperativo de justicia exige qu

efectuarse la actualizacion de las deudas dineraria
valor debido
satisfacer ese valor, si el pago se efectia dentro
prudencialmente se fije en la sentencia.

Las caracteristicas propias del fenomeno econdmico

estamos viviendo imponen, como Unica solucion justa
zacion de las deudas se efectle en el momento del ¢
tivo de la obligacion.

Con relacion a las deudas que nuestra doctrina llam

valor se ha planteado con frecuencia el problema, y
tir como algunos autores que afirman que ese tipo d
configura una categoria ontolégicamente distinta de
rarias, aceptan que tales obligaciones de valor pie
propia y se convierte en “dinerarias” a partir del
produce la liquidacion, sea por contrato o por reso

Se argumenta, para justificar esta postura, que al
tuarse una determinacion numérica precisa se operar
auna“novacion”, que transformariala obligacion d
cion dineraria; y se agrega gue de lo contrario, Si
subsistencia como “obligaciones de valor”, se abrir
serie de juicios sucesivos tendientes a reactualiza
lo que contribuiria a mantener un estado litigioso

nente que atentaria contra la seguridad juridica 5,
Por nuestra parte entendemos que la sentencia no ca

indole de las obligaciones:
fallo judicial no es una varita magica, que pueda o
de cambiar la “naturaleza de las cosas”. Desde la c

5, Jorge J. LLAMBIAS, Obligaciones, ed. Perrot, Buen
886, p. 179; Guillermo A. BORDA, Obligaciones, 32 e
N° 474, p. 357; Atilio A. ALTERINI, Oscar AMEAL y R
de Obligaciones, Abeledo-Perrot, Buenos Aires, 1975

® Acdeel E. SALAS, Tercer Congreso Nacional de Dere
Univ. Nacional, Cérdoba, 1962, T. 1, p. 211y 212;
Parafita, Manuel”, Sup. Corte Buenos Aires, 8 febre

, indicandose cual es la suma de dinero adecuada pa
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cho Civil, Imp. de la

ver “Palmieri, Juan c/ Iglesia
ro 1977, J.A. 1977-11-253.



tenido siempre, y ratificamos hoy nuestro convencim iento, que si se
deben valores antes de la sentencia, después de ell a también se con-
tinuan debiendo valores.

Creemos que la cuestion debe ser correctamente plan teada;
es erréneo afirmar que la actualizacion al momento del pago creara
incertidumbres o inseguridad. No preconizamos la ap ertura de nuevos
juicios que vengan a alterar o modificar la cosa ju zgada; lo que
afirmamos en que en estos caso el juez debe determi nar en la senten-
cia cual es el valor debido , Y luego en la etapa de ejecuciéon se
traducira ese valor enla suma de pesos necesarios para satisfacerlo,
al hacerse efectivo el pago. Otorgada la actualizac ion por deprecia-
cion monetaria debe procurarse que la conductarenu ente del deudor no
cause ningun detrimento a los derechos del acreedor y que lasuma que
se paga represente realmente el valor que se debe &

En este sentido es mas congruente la posicién de He rnandez
Gil, quien después de sostener la distincion sustan cial entre deudas
de dinero y deudas de valor, afirma que para cumpli r con estas ulti-
mas es necesario efectuar “una liquidaciéon”, pero g ue sino hay coin-
cidencia entre la liquidacion y el momento del pago la deuda contintia
siendo de valor, porque de lo contrario no cumpliri a la finalidad a

gue responde &,

[Il.- Tasa de interés y créditos actualizados

Cuando se difiere en el tiempo la entrega de una su ma de
dinero se suele pagar como compensacion por el uso de ese capital
otra suma de dinero a la que llamaos “interés”, que es el precio que

’. Conf. Jorge A. CARRANZA: “En materia de depreciac iGn monetaria se hace
camino al andar...”, J.A. 1976-lI-73 y ss.; Juan Ca rlos HITTERS: “¢Es posible
repotenciar el monto de un fallo que ha pasadoen a utoridad de cosa juzgada?”, J.A.
1977-11- 255 (en especial ap. Il: Repotenciacion de | monto); Augusto M. MORELLO:
“Revision del dafio resarcible y revalorizacion del monto de la condena”, J.A. 27-
1975-478 (en especial punto 1V, p. 480).

Ver también C.S.N., 25 mayo 1976, “Camusso Vda. De Marino, Amalia c/ Perkins
S.A., J.A. 1976-111-227; Cam. Apel. Junin, 5 septie mbre 1975, “Beneyto, Abelardo
V ¢/ Garcia Bazano, Luis”, J.A. 1976-11-67 (en espe cial voto del Dr. Venini); Omar
U. BARBERO: Limites al reajuste de las deudas diner arias, J.A. 1976-111-768 y ss.

(en especial num. 37, p. 776).

8 Antonio HERNANDEZ GIL, Derecho de las Obligacione s, Madrid, 1969, p. 202.



se abona por el uso del dinero o, en su caso, por h
duefio de usar ese capital.
Ahorabien, tradicionalmente el interés cumple tamb
funcién: la de un seguro de garantia, para cubrir e
el duefio de ese capital, de que no se le reintegre
cobertura hace que latasa normal del interés pueda
en cierta medida, que varia segun la solvencia de |
reintegrar el capital y los riesgos de la operacion
el dinero.
Estos son los dos elementos que en la teoria clasic
Economia Politicaintegran el concepto de interés,
algunos fallos de nuestros tribunales, que han toma
funciones que cumple y los elementos que integran e
sentido podemos mencionar un sentencia de la Camara
de La Plata, sala 22, que el 29 de agosto de 1969 h
“ Elinterés justo debe contemplar dos elementos: un
taje que cubre larenta normal del capital y un tan
gue asegura el riesgo del retardo en la devolucion
mismo capital, lo cual es una cuestion circunstanci
tribunales han resuelto en forma variable y conting
las épocas "1°.
En ese fallo se determinan con precision los dos el
gue en épocas normales componen el interés y que en
len reflejarse en todos los sistemas juridicos que
lo general- como precio normal por el uso del diner
del 6 % y admiten hasta otro tanto como tasa de seg
de riesgos, considerando que si se excede el 12 % s
sencia de intereses usurarios. La jurisprudencia de
Suprema en ese sentido, en periodos en que el valor

aber privado al

iénotra
I riesgo que corre
°. Esa funcion de
verse acrecentada
a persona que debe
en que se emplee

adela
yasiloreconocen
do en cuenta las
linterés. En tal
22 Civily Com.
a dicho:
porcen-
to por ciento
0 pago del
al que los
ente, segun

ementos
la practica sue-
establecen -por
0 una tasa maxima
uro de cobertura
e esta ya en pre-
nuestra Corte
de la moneda era

° Sefala acertadamente Alberto D. MOLINARIO gue es
entre interés compensatorio puro e interés compensa
el que se denomina vulgarmente interés y comprende
capital (interés compensatorio puro) sinotambién c
citalatasa de seguridad por restitucion del capit
monetaria, la comision que a veces debe abonar el p
inversion del capital, los gastos de administracion
(“Del interés lucrativo contractual y cuestiones co

conveniente distinguir
torio aparente. Este Ultimo es
no solo el precio por el uso del
iertas escorias entre las cuales
al, la prima por desvalorizacién
restamista para lograr la
y la incidencia impositiva
nexas”, E.D. 43-1115).

10 L. 139-824.



estable, ha sido constante y reiterada.

En épocas de inflacidn la tasa de interés se ve tot

deformada porgque ingresa en ella un nuevo elemento,
ca se cobija bajo el nombre de “interés”, aunque no

tal cosa, sino que tiende a cubrir la pérdida del v
dinero como consecuencia directa de la inflacion.

La presencia de ese elemento extrafio hace que enlo

gue sufren agudos procesos de inflacién -como el n
de “interés” se eleve a montos que asombrarian en c
goce de estabilidad econémica 1,

Producidalaactualizacién de las obligacionesde d

ro, con lo cual se logra poner a salvo el poder adq
moneda, nos interesa determinar si el acreedor tend
bir una suma adicional en concepto de intereses. No
la afirmativa
sufridas en forma total, y seria absurdo pretender
faccion se opera Unicamente con la actualizacion de
aunque por esta via ha de recibir una cantidad nomi

a la adeudada, en realidad -midiendo todo en valore
exactamente lo mismo que le era originariamente ade
lizacion de los créditos, por tanto, no constituye

se admita la procedencia del derecho a percibir una
la que generalmente se le da el nombre de “interés”

1 Ver “Las obligaciones de valor actualizadas y la
“Homenaje al Dr. Pedro LEON (Estudios de Derecho Pr
Derecho, Cérdoba, 1976, p. 369 y ss. (en especial p

12 ver trabajo citado en nota anterior, en especial
Moisset de Espanés ha sostenido alli que en las obl
la compensacion que se entrega al acreedor, que dur
“valor” que debia estar en su patrimonio, no es “té
gue esa indemnizacion “debe ser equivalente al inte
del dinero en un periodo de moneda estable” (ver p.

13 Los fallos en este sentido son numerosisimos; a g
limitamos a mencionar algunos como el de la sala A
Capital, que el 25 de marzo de 1971, decia:

“La suma actualizada por el rubro depreciacion mone
guien es merecedor de ese beneficio, reemplaza sin
gue debid abonarse cuando ocurrid el dafio, y si una
advierte cual puede ser la razén para que no deveng
desde fechas distintas (E.D. 41-517).

Ver también: Cam. 22 Civil y Com. La Plata, sala 22
22-861; Cam. Apel. Civily Com. Bahia Blanca, 24 di

almente
gue en la practi-
es verdaderamente
alor que sufre el

s paises
uestro- la tasa
ualquier pais que

ardine-
uisitivo de la
radderecho areci-
s inclinamos por

12: el acreedor debe ser compensado por las pérdidas

gue dicha satis-
| crédito pues,
nalmente superior
s- se le entrega
udado *3. La actua-
obstaculo paraque
compensacion, a

tase de interés”, en
ivado)”, Academia Nacional de
. 371).

ap. Il, p. 374 a 377.
igaciones de valor actualizadas
ante un tiempo no ha gozado del

chicamente” un “interés”, pero
rés que se pagaria por el uso
384).

uisa de ejemplo nos
de la Camara Civil de la

taria que se concede a
agregar un solo peso a aquella
y otra son idénticas no se
uen intereses, o los devenguen

, 20 octubre 1967, E.D.
ciembre 1965, J.A. 1966-1V-89.



La cuestion, empero, no es tan simple como aparenta Y
nuestros jueces han tropezado con dificultades rela tivas a la deter-
minacion del momento a partir del cual deben abonar se los intereses,

y a la tasa que corresponde aplicar en las obligaci ones dinerarias

actualizadas. Asi, algun tribunal ha dicho que:

“Los intereses sobre la cantidad fijada por concept o de
desvalorizacion monetaria s6lo deben correr desde | afechadela
sentencia, pues es de ésta que nace la obligacién d e pagarlos” 4,

No creemos que la solucién sea correcta; el acreedo r ha
estado privado de esos valores desde mucho tiempo a ntes, y la finali-
dad de los intereses es, precisamente, compensarlo por el dafio que
esa privacion le ha ocasionado. Por ello ha prevale cido el criterio
de que los intereses debian abonarse desde el momen to en que la obli-
gacion habia tenido realmente nacimiento, aun cuand o la suma fuese
“iliquida” a la fecha de la demanda, si se trataba de “deudas cier-
tas”, pues la iliquidez del crédito no constituye u n obstaculo para
el curso de los intereses 15,

Las vacilaciones han sido mayores respecto a la tas a de
interés aplicable, pues durante largo tiempo ha pre dominado el crite-
rio de abonar los intereses a las tasas corrientes en plaza que -sin
duda- incluian porcentajes destinados a cubrir lad epreciacion de la
moneda, y esto provocaba reiteradas quejas de los| itigantes que, con
razon, sefialaban que de esta forma se estaba pagand o dos veces la
revalorizacion.

Por esa razén consideramos que el inico camino acer ado es
eladoptado por aquellos tribunales que, cuando con cedenunaactuali-
zacion de la obligacion, fijan como tasa la correspondiente a épocas
normales, es decir el llamado “interés puro”; enre alidad ese porcen-
taje es lo que mas se aproxima al importe de la pér dida que se sufre

por la privacion de un valor.

14 cam. Civil Capital, sala F, 19 junio 1969, J.A. 4 -1969-37.

15 cam. Nac. Paz, sala 22, 28 febrero 1964, E.D. 11- 536y S.C. Buenos Aires,
15 marzo 1966, E.D. 15-118.



Los tribunales rosarinos han sido quizas los primer 0S que
plantearon el problema en términos correctos; asiy ael18de octubre
de 1958 encontramos una sentencia de la Camara de A pelaciones de
Rosario, sala 42, que nos dice:

“Como la influencia del factor inflacionario se enc uentra
corregida con lainclusion en laindemnizacion del computode la
depreciacibn monetaria; es justo que la tasa de int erés que
corresponde aplicar sobre el monto de la indemnizac ion sea del
6 %, que es el inter'res corriente de las liquidaci ones corres-
pondientea a épocas econdmicas normales” 16,

Y poco después, tratando de vicios en lalocacion d e obras,

ha mantenido la sala 22 de ese tribunal:

“Losinteresessobrelaindemnizacioncorrespondel iquidar-
los a razon del 6 % hasta la fecha de la sentencia y por el
lapso posterior a la tasa bancaria oficial” 7,

Esta posicion ha sido adoptada también por la Camar a Fede-

ral de Cordoba, en fallo del 14 de abril de 1971, e xpresando que:

“La tasa del interés puro no debe exceder del 6 % a nual;
tipos superiores a ese porcentaje estan influidos p or el proceso
inflacionario por lo que aplicandolos sobre bienes que ya han
sido realmente revaluados se duplica o superpone a los efectos
del fenémeno inflacionario” 18,

En igual sentido encontramos algunas resoluciones d e la

Camara Civil de la Capital en las que se fija la ta sa del 6 % para

16 L.L.135-1115 (S. 20.938).

17 cam. Apel Rosario, sala 22, 1 diciembre 1968, L.L . 135-1099 y 1200 (S.
20.817 y S. 21.546); y también del 10 junio 1969, L .L. 140-759 (S. 24.643).

18 J.A. 12-1971-745.



las obligaciones de valor actualizadas, porque al h

“computado el factor de la depreciacidbn monetaria,

interés solo debe tender a compensar la falta de ut

capital y no a asegurar al acreedor contra la pérdi

gue ya ha sido compensada” 19,

Frente a esta correcta evolucion de la jurisprudenc

vertimos que la Corte Suprema de la Nacién habia qu

-como a veces suele ocurrir- e insistia en que los

liquidarse de acuerdo a las tasas corrientes en el

cion, olvidando que esos “intereses” incluyen un po

10

aberse:
la tasa del
ilizacion del
da de valor,

ia ad-
edado en retardo
intereses debian
banco de la Na-
rcentaje para

contrarrestar la desvalorizacion monetaria. Pero el alto tribunal
concluyo también por reconocer, a mediados de 1972, que:

“ ... las tasas bancarias habituales han sido eleva das en
parte para compensar la disminucion del poder adqui sitivo de la
moneda; cuando ese deterioro es corregido mediante el otorga-
miento de una cantidad adicional por dicho concepto , el tipo de
interés debe limitarse a retribuir la privacion del capital. A
tal fin esta Corte juzga razonable que los interese S que se
adeudan por las demoras en el pago, cuando media re ajuste en
funcién de la depreciacién monetaria, sean calculad os alatasa
del 6 % anual” 20,

Es cierto, sin embargo, que en el caso que acabamos de

resefiar la Corte -“en atencion a las caracteristica

presentaba-, acordd un interés del 12 %, pero lo im

habia sentado una nueva doctrina, propiciando la ap

terés puro” a las obligaciones actualizadas, doctri

sion de aplicar dias después, afirmando:

en lo que respecta a los intereses, el

gue se liquidaran al tipo del 6 & anual y de ello s

19 sala D, 10 octubre 1968, L.L. 139-763 (S. 24.044)

20, C.S.N., 16 agosto 1972, “Gobierno Nacional ¢/ Rod

y otro”, J.A. 16-1972-184.
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riguez de Moldes, Ernesto



accionante, quien sostiene que latasa debidaesla
Banco de la Nacidén Argentina en sus operaciones de
Corte ha dicho -y de esto intenta valerse aquella p
los juicios de expropiacion procede el pago de inte
cuando se admita el factor que cubre la desvaloriza
moneda, pues no se trata de compensaciones por un m
to... ...porque es verdad que las tasas de inte
se han elevado en parte para compensar la disminuci
tal ocasionada por el proceso de desvalorizacion de
es que, para respetar la aludida distincion e indep
los rubros, que segun la doctrina antes expuesta pe
curso aambos, corresponde confirmar laresolucion
el aquo ,Yyfijarasi, como tipo de inter’'res objeto de con
un porcentaje que excluya de su monto toda compensa
desmedro del capital. A ese fin se considera adecua
% anual” %L,

Y también, un mes después:

“Tratandose de deudas actualizadas en funcion de la
lorizacion monetaria, los intereses deben calculars
cion a los periodos durante los cuales la deuda es
a la tasa del 6 % anual” 2,

Esta doctrina fue seguida por numerosos magistrados
ejemplo podemos mencionar algunos votos de Bellusci
como integrante de la sala C de la Camara Civil de
gue posteriormente debidé adherir al criterio que pr

2 C.S.N., 30 agosto 1972, “La Razén S.A. c/ Gobiern
1972-263.

2 CSN., 25 septiembre 1972, “Gobierno Nacional c/
(suc)”, J.A. 16-1972-327. En igual sentido, 28 febr
Chacofi S.A.”, J.a. 18-1973-342.

23 sala C: 30 agosto 1974, “F., B.J. ¢/ G., J.C.”, E
1974, “Sznajderman, Sane Nachman c/ Municip. de la
agosto 1974, “Municip. de la Capital c/ Larguia, Al
septiembre 1974, “Fumiere, Tedfilo S. ¢/ Defassi, A

Debe sefialarse que esta posturade Belluscio tiene
gue suscribiera como juez de 12 instancia (ver Fama
1973-497).
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caracter mayoritario en ese tribunal, de fijar como tasa el 8 %
anual, cuando mediaba actualizacion. Otrostribunal estambién adopta-
ron ese porcentaje, y en algunos casos -menos frecu entes- se ha lle-
gado a establecer el 10 % anual 24,

Ladoctrina nacional también se hainclinado aacon sejarla
aplicacion del 6 % como tasa del “interés puro”, po sicion compartida
por Alterini % Durafionay Vedia - Quintana Teran %6 Morello - Trécco-

li 2"y Moissetde Espanés 28 entre otros, mientras que Mosset Iturraspe
habla de “aproximadamente un 7 %” 2,

Unaindagacion de tipo comparativo-histérico parece demos-

trar que la tasa del 6 % anual es el maximo que pue de admitirse en

una economia estable 30y que la adopcion de intereses superiores

corresponde a casos en los que se cobija a ciertas “escorias” extra-
fias, bajo la denominacién de “interés”; asi, cuando hoy vemos en el
mercado internacional del dinero la aparicion de “i ntereses superio-
res” en los préstamos de las llamadas monedas “dura s”, ello se debe
a que el dolar, como también el franco suizo, e inc luso el marco
aleman, estan sometidos a los efectos corrosivos de la inflacion.
Por lo expuesto consideramos acertado el nuevo camb io ope-
rado en lajurisprudencia de la Camara Civil de la Capital, que desde
2 Ppor ejemplo, Cam. 12 San Nicolas, 22 febrero 1974 ,"R., D.c/ M. de B,,
L.C. y otros”, J.A. 22-1974-536.
5 _Atilio A. ALTERINI: “Un proyecto de ley parainde xar las deudas dinerarias
en caso de mora”, J.A. 29-1975-775 y ss. (en especi al v, p. 780).
% Agustin DURANONA y VEDIA y Juan Carlos QUINTANA T ERAN: “La depreciacion
de la moneda y los intereses”, J.A. 7-1970-332 (en especial p. 340).
27, Augusto M. MORELLO y Antonio A. TROCCOLI, en “Der echo Privado econémico”,
ed. Platense, La Plata, 1970, p. 365 y ss. (en espe cial p. 382), aunque estos

autores hablan del 6 al 8 %.

28 Trabajo citado en nota 11.

29 Jorge MOSSET ITURRASPE: “Responsabilidad por dafio s”, Ediar, Buenos Aires,
1971, T. I, p. 280 y “Solicitud de reajuste por des valorizacion monetaria”, J.A.
21-1974-116 (en especial lll, p. 118).

30 Adviértase gue en nuestro pais la Caja Nacional d e Ahorro Postal concedia
un 2% anual en los “depositos ajustables”, y que la s compafiias financieras acuerdan
el 2,5%.

La Cam. Comercio Capital, sala D, en fallos muy rec ientes, ha otorgado sélo
el 4 % (ver “Cooperativa Agropecuaria de Bolivar S. R.L. ¢/ Ameghino, Eduardo”, 29

abril 1977, E.D. N° 4253, 21 julio 1977, fallo 29.6 89).



los primeros meses de este afio 1977 ha vuelto a la
“interés puro”, apropiado para los casos en que se
montos adeudados, basandose principalmente, aladop
en las previsiones contenidas en las leyes 21.458 y

IV.- Necesidad de un indice fijo

Una cuestidén que guarda estrecharelacion conlaac
cion de los créditos, en funcidn de la depreciacion
vinculacion a los indices que deben tenerse en cuen
del reajuste.

Algunos autores opinan que debe dejarse librada al
arbitrio judicial la estimacion de la incidencia qu
cién monetaria ha tenido sobre la obligacién 32,

Asi Barbero ha manifestado que los indices estadist

s6lo deben servir de guia al magistrado que debera
cunstancias de cada caso concreto ya que un determi
resultar insuficiente en algunas hipotesis y excesi
to que el fendmeno inflacionario no afecta todos lo
igual; agrega luego que un criterio “rigido” quitar
posibilidad de tener en cuenta el grado de responsa
dor, haciendo imperar una regla fria y matematica
aparentemente respeta los principios de orden y seg
sin embargo alas soluciones mas justas y equitativ
do ha habido numerosos pronunciamientos judiciales
Nosotros, en cambio, y pese al atractivo de los arg

31 cam. Civil Capital, sala A, 4 marzo 1977, “Anica,
Bancarias S.A. y otros”, E.D. N! 4235, 21 junio 197
abril 1977, “Epelbaum, Gregorio c/ Cirio, Félixy A
29junio 1977, fallo 29.623; y Sala D, 29 marzo 197
Rubén”, E.D. N° 4259, 29 junio 1977, fallo 29.728.

32 Omar U. BARBERO, trabajo citado en nota 7, en esp
Aida KEMELMAJER de CARLUCCI, “Deudas pecuniariasy
cia de valoraciones”, J.A. 1976-IV-276 (en especial

33 Omar U. BARBERO, trabajo y lugar citados en nota

3 Ver, por ejemplo, Cam. Civil Capital, sala E, J.A
Especial Civily Com. Capital, sala 58, J.A. 19-197
A, J.A. 14-1972-490.
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esgrimidos por Barbero creemos indispensable que el
cione uno de los indices estadisticos del INDEC, pa
casos de actualizacion de deudas dinerarias, indice
atenerse los jueces, siempre que las partes no haya
clausulas de estabilizacion.

El exceso de subjetivismo es mucho mas peligrosos g

adopcion por via legislativa de un indice estadisti
cion. Elindice legal permitirialograr soluciones
y seguras. Por otra parte, la adopcion de un indice
juez de sus facultades para analizar el caso concre
ciones injustas, como lo veremos luego. Puede y deb
diendo a las condiciones personales del deudor para
reactualizacion de la obligacion.

Pero, si se deja totalmente librado al arbitrio de
jueces laeleccion del indice a aplicar, puede lleg
de mucho mayor injusticia, pues con frecuencia vere
idénticos, distintos tribunales (y a veces hasta el
indices diferentes lo que atenta contra la segurida
confianza en el justiciable
conceptos que en varios de sus votos ha vertido un
trado, Augusto César Belluscio, sefialando su discon
criterio “aun prevaleciente en la jurisprudencia na
actualizacion po desvalorizacion monetaria debe ser
fijada por los jueces sin sujetarse a pautas rigida
acierto el citado camarista que se trata de un proc
ro y susceptible de conducir a resultados erroneos”
especialmente que “la dificultad estriba meramente
indice que pueda sefalar estrictamente cual eslav
adquisitivo de la moneda”, para concluir con una re

® Es particularmente recomendable la lectura del ex
A. TRIGO REPRESAS: “Problematica juridica en torno
E.D. 71-695, en especial el punto VI donde ilustra
cuales se han determinado diferentes coeficientes p
los distintos tribunales, resultando sorprendente ¢
llegb a presentar incluso en los fallos emanados de
hubiese mediado cambio de integracién.

36 Ver el voto de Belluscio en los autos “De la Dedi
Etchegoin, F.”, Cam. Civil Capital, sala C, 10 juli
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partimos plenamente:

“...laactualizacion delimporte del crédito por
rizacion monetaria no es concesion graciosa del juz
cuestion sujeta a la apreciacion prudente de éste,
blema puramente matematico
tad que representa establecer una escaladeterminad

rizacion monetaria” s,

A nuestro entender el indice mas adecuado para corr
distorsiones que sobre el valor de la moneda produc
flacionaria, es el llamado “indice del costo de la
“nivel general del costo de la vida es la resultant
factores”
insistimos- esta norma legal tendria caracter suple
tad de las partes que, atendiendo a las caracterist
del negocio concreto que piensa realizar, podrian s
indice diferente.

V.- Facultades del juez para morigerar los créditos
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A partir del aiflo 1968, luego de las importantes mod
ciones introducidas a nuestro Cédigo civil por la |
podido advertir una saludable ampliacion de las fac
a los magistrados, en aras de lograr soluciones que
los principios de justicia y equidad.

Eljuez queda ahora convertido en figura central de
so, tratando de lograr una justicia mas acorde con

37 Voto y lugar citados en nota anterior.
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En sentido coincidente pueden consultare los argume
ALBERTI en el reciente plenario de la Camara de Com
actualizacién de las deudas dinerarias (13 abril 19

ntos vertidos por Edgardo
ercio de la Capital sobre
77,J.A. 1977-11-338).

%, Atilio A. ALTERINI, trabajo citado en nota 25, nu

LLAMBIAS, en cambio, propone el indice oficialde p
el que reflejaria mas apropiadamente las oscilacion
moneda (“¢Hacia la indexacion de las deudas dinerar

.10, p. 781.
recios mayoristas, por ser
es del poder adquisitivo de la
ias?”, E.D. 63-871y ss.).



gue marca la filosofia social-cristiana 39,

Tal ampliacion de facultades no es sino un reconoci

de la notable aptitud de nuestros magistrados que,
han sabido forjar soluciones justas, aun cuando los
aparentemente las impedian.
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miento
con frecuencia,
textos legales

Reiteramos nuestra conviccion de que las deudas “di nera-

rias” deben ser reajustadas en casos de depreciacio
obstante, es necesario reconocer que una aplicacion
estareglapuede acarrear consecuencias disvaliosas

de atender un hecho de fundamental importancia en e
sueldos y salarios no han aumentado, en nuestro pai
puedan hacerlo en un futuro cercano- en la misma pr
hizo el costo de la vida; su crecimiento ha sido in

ramos con la depreciacidon monetaria experimentada e
super6 en un afo el 800 %. Por estarazén, y de acu

de nuestras actuales estructuras econdmico sociales
reajuste debe estar sometida a ciertos limites.

Parece logico, entonces, que cuando se sancione una

“indexaciéon”, se incluyan dispositivos que otorguen

tad de morigerar las condiciones de cumplimiento de
montos sean “indexados”,tomando en consideracion la
inflacion ha tenido en la situacion patrimonial del
ingresos; alli nuestros magistrados tendran oportun

de ratificar el alto nivel que los caracteriza.

Al efectuarse la correccion de la deuda, y fijarse
montos que representen su “valor actual”’, debera ev
coloquen al deudor en situacion tal que le resulte
las necesidades perentorias de la subsistencia, res
podria llegarse si se aplicasen friamente los indic
actualizacion. La experiencia nos ha mostrado casos
habia efectuado una compra a plazos, comprometiendo

ndelamoneda. No
indiscriminada de
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39 MORELLO dice gue los jueces: “... ademas de admin
lo propio de su menester, aparecen investidos ahora
moderacién, de correccion o modificacion de los con
juridicas, de modo que a aquella funcién primaria,
primordial, se suma ahora por mandato legal, la de
abogado ante la reforma del cadigo civil”, Rev. Col
N° 27, p. 58).

istrar justicia, que es
de un poder de revision, de
tratos y de las relaciones
gue por supuesto subsiste y es
reconstruir contratos” (“El
. Abogados, La Plata, afio 1968,
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representaba el 20 % de su salario mensual, y | dis torsion sufrida
por la economia del pais traia como consecuencia qu e la aplicacion a
la deuda de “clausulas de estabilizacion” -mientras el sueldo perma-
necia fijo-, jhacia que las cuotas insumiesen el 70 u 80 % del sala-
rio!

Frente a este problema el legislador puede arbitrar dos
soluciones: la primera, que sélo es aceptable con ¢ aracter excepcio-
nal, es conceder a los jueces la facultad de reduci r los montos que
resultarian de la actualizacién, siempre y cuando e | incumplimiento
no fuere imputable a dolo del deudor. Esta solucion presenta simili-
tud con lo previsto en el agregado al articulo 1069 del Cédigo Civil,

y solo es admisible cuando el deudor no ha dejado d e cumplir delibe-
radamente, ya que el derecho “como ciencia esencial mente valorativa
no puede desentenderse de la mayor medida de reproc he que genera el
incumplimiento doloso del deudor” 40,

Sin embargo, la facultad de reduccién puede ser obj eto de
criticas, pues -en definitiva- priva al acreedor de parte de su legi-

tima acreencia.

La segunda solucion es acordar al juez facultades p ara
modificar la forma de cumplimiento de la prestacion , concediendo al
deudor mayores plazos, o fraccionando los pagos, de maneratal que el
acreedor logre percibir su crédito de maneratotal, pero sin que ello
asfixie econémicamente al deudor. De esta forma se armonizarén los
valores seguridad y equidad, que dentro de la tesis nominalista re-
sultan inconciliables entre si, y se lograra hacer realmente justi-

cia.

VI.- Conclusiones

1) El reajuste de las deudas de dar dinero debe hac erse al mo-
mento del efectivo pago de la deuda.

2) La sentencia no cambia la indole de la obligacio n, simplemen-
te se limita a reconocerla.

40 Atilio A. ALTERINI: “Un proyecto de ley parainde xar las deudas dinerarias
en caso de mora”, J.A. 29-1975-771y ss. (en especi al num. 8, p. 781).



3) No hay impedimentos de que se actualicen los mon
en la sentencia, cuando entre ella y el momento del
lapso prolongado, durante el cual lamoneda pierde

4) Los créditos actualizados, en razén de la deprec
rimentada por el signo monetario, deben devengar el
cuyo tope maximo es la tasa del 6 % anual.

5) Es indispensable que el legislador seleccione un
indices estadisticos del INDEC para aplicar en los
zacion monetaria.

6) Los jueces deberan atenerse al indice que el leg
siempre que las partes no hayan estipulado otra cla
zacion.

7) La actualizacion de las deudas de dar dinero es
matematico.

8) Debe sin embargo reconocerse al juez la facultad
la forma de cumplimiento en los créditos actualizad
mente, reducir su monto, atendiendo las condiciones
deudor, y siempre que el incumplimiento no haya sid
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